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铜： 节后首日美债收益率走低，离岸人民币回升，铜价反弹，伦铜收涨0.82%至8111美元/吨，国
内沪铜主力合约收至67110元/吨。产业层面，昨日LME库存增加300至170475吨，注销仓单占比维
持低位，Cash/3M贴水64.8美元/吨。国内方面，过去两天社会库存继续增加，节后首日上海地区
现货升水下调至55元/吨，市场供需表现较为僵持。进出口方面，昨日国内现货盈利维持300元/吨
以上，洋山铜溢价上抬。废铜方面，昨日国内精废价差小幅扩大至380元/吨，废铜供需仍偏紧。
消息面，根据SMM调研数据，我国9月精炼铜产量突破100万吨，同比增速维持10%以上，预计10月
份产量小幅下滑。价格层面，近期海外供应扰动有所增加，铜价存在支撑，但需求偏弱使得铜价
上方或仍有压力，建议谨慎对待价格反弹高度。今日沪铜主力运行区间参考：66800-67600元/吨
。

铝： 沪铝主力合约报收19430元/吨（截止昨日下午三点），跌幅1.42%。SMM现货A00铝报均价
19570元/吨。A00铝锭升贴水平均价100。铝期货仓单32299吨，较前一日减少748吨。LME铝库存
495650吨，下降2000吨。据海关数据显示，2023年8月份国内原铝总进口量达15.3万吨环比增长
31%，同比增长211%。8月份国内原铝出口量达2.5万吨，环比增长12%，同比增长319%。8月份国内
原铝净进口量12.8万吨左右，环比增长36%，同比增长196%。1-8月份国内原铝净进口量约为65万
吨，同比增长507%。目前国内原铝进口窗口持续打开，预计后续国内原铝净进口量维持环比增长
态势。据SMM统计，2023年10月7日国内电解铝社会库存58.2万吨，较节前9月28日库存增加8.6万
吨，累库幅度同比增加3.2万吨。当前国内铝锭库存较去年节后历史同期库存下降9.2万吨，库存
绝对值仍旧位于近五年同期低位。后续预计铝价将维持震荡走势 ， 国内参考运行区间 ：
18500-19800 元 。 海外参考运行区间 ： 2100 美元 -2400美元 。

铅: 沪铅主力合约2311日盘高开下滑，夜盘低探企稳，收至16545元/吨。总持仓减少0.66万手至
16.4万手。上期所期货库存减少0.63至6.18万吨。沪铅2310-2311合约月间价差显著缩窄至75元/
吨。周一伦铅冲高回落，下跌0.82%，收至2123.5美元/吨。伦铅库存增加300至8.49万吨。现货方
面，SMM1#铅锭均价涨125至16550元/吨，再生精铅均价涨150至16425元/吨，精废价差缩小25至
125元/吨，沪铅10合约午盘收于16770元/吨。原生铅市场，持货商随行出货，其中仓单货源报价
维稳，炼厂货源贴水明显扩大。下游企业多观望慎采，议价较多。市场实际成交有限。再生铅市
场，持货商积极报价；下游企业多观望，刚需采买。总体成交一般。本周铅蓄电池均价维稳。周
一废电池价格继续上行，废电动车电池价格涨75至9875，废白壳价格涨50至9050，废黑壳价格涨
50至9625。进出口方面，截止上个交易日，铅锭进口亏损扩大至3000元/吨。总体来看，LME库存
上升，达两年内新高，交仓预期逐渐兑现。双节期间冶炼企业正常生产，下游多放假且节前完成
备库，铅锭有累库预期。然废电池价格维稳高位且继续上行，原料跟跌有限，铅价下方存在支撑
。短期波动为主。运行区间参考：16250-16850。

张世骄
从业资格号：F03120988
zhangsj3@wkqh.cn

锌: 沪锌主力合约2311日盘高开下调，夜盘低探企稳，收至21550元/吨。总持仓增加0.9万手至
20.4万手，其中2311合约增1万手。上期所期货库存增加0.18万至1.19万吨。沪锌2310-2311合约
月间价差小幅缩窄至265元/吨。周一伦锌摸高回稳，上涨0.52%，收至2512美元/吨。伦锌库存减
少1950至9.24万吨，连续9日去库。现货方面，SMM0#锌锭均价涨320至22290元/吨，上海锌锭现货
10:15升水下跌60至125元/吨。上海市场暂未出现活跃景象，下游企业基本节前已有备货，另外过
节期间亦有提货，价格上涨后企业观望意愿较浓，整体成交较差。天津市场，早间市场观望为
主，报价偏少，叠加盘面较强，市场成交明显乏力，整体交投氛围一般。进出口方面，截止上个
交易日，锌锭进口盈利扩大至420元/吨。总体来看，伦锌连续去库，且宏观方面偏空信息消化
后，锌价下行幅度有限。国庆假期期间冶炼厂生产正常，同时北方前期检修的冶炼厂亦基本恢
复，市场到货增加，社会库存较节前增2.12万吨。或关注节前长单提货后库存变动。总体波动向
下。运行区间参考：21350-21950。

锡： 沪锡主力合约报收214180元/吨，下跌1.39%（截止昨日下午三点）。国内，上期所期货注册
仓单下降271吨，现为6791吨。LME库存减少15吨，现为7500吨。长江有色锡1#的平均价为213600
元/吨。上游云南40%锡精矿报收198500元/吨。8月份国内锡矿进口量为2.71万吨，环比-12.29%，
同比57.2%，1-8月累计进口量为17.21万吨，累计同比2.14%:8月份国内锡锭进口量为2360吨，环
比8.61%，同比381.63%，1-8月累计进口量为1.69万吨，累计同比4.49%。印尼贸易部周一公布的
数据显示，印尼9月精炼锡产品出口同比下降16.7%，至5,834.54吨，2023年1-9月累计出口49725
吨，同比下降14.53%。沪锡主力合约参考运行区间 ： 200000-240000。 海外 LME-3M 锡参考运
行区间 ： 22000 美元 -28000 美元 。



LME库存 库存增减 注销仓单注销仓单/库存Cash-3m SHFE库存 库存增减 期货库存 库存增减 SHFE持仓 持仓增减 现货升贴水 1-4m价差 现货比值 3月期比值 进口比值 进口盈亏

铜 170475 300 2600 1.53% (64.75) 38996 (15169) 4725 2317 355368 #N/A 60 300 8.36 8.26 8.33 227

铝 495650 (2000) 302350 61.00% (33.00) 79194 (11099) 32299 (748) 496980 #N/A 130 475 8.81 8.46 8.74 172

锌 92425 (1950) 38625 41.79% (30.00) 32129 (13975) 11888 1763 204404 #N/A 400 590 8.84 8.50 8.80 103

铅 84900 300 3350 3.95% 29.00 71433 (7061) 61762 (6293) 164433 #N/A (180) 175 7.60 7.76 9.07 (3157)

镍 43134 0 1092 2.53% (280.00) 7470 2570 3856 (17) 124159 #N/A

7.2922 7.2925 5.4556 5.6684

(117)

(100)

(155)

近月 连二 (255) (639)

汇率利率

连一 连三

近月 连三 (498) (1007)

(448) (788)

(398) (77)

连一 连二 (205) (421) (62)

连二 连三 (304)

近月 连一 (92) (241) (56)

2023年10月10日 无风险套利监控

多 空 沪铜 沪锌 沪铝

美元兑人民币即期 USDCNY即期 1个月美元LIBOR 3个月美元LIBOR

盘面数据2023年10月9日 日频数据 2023年10月10日

2023年10月9日 重要汇率利率

有色金属重要日常数据汇总表

镍： 周一，LME镍库存维持在4.31万吨，Cash/3M维持高贴水。价格方面，海外宏观预期波动，
LME镍三月合约涨2.48%。
国内基本面方面，周一现货价格报149400～157000元/吨，均价较节前跌2950元。俄镍现货对10合
约转为升水50，金川镍现货升水6500元/吨。进出口方面，根据模型测算，镍板进口窗口关闭，现
货市场交投氛围偏暖，而终端下游需求回升幅度仍低于供应增速。镍铁方面，印尼和国内镍铁产
量增长幅度预期放缓，但短期钢厂需求回落镍铁基本面边际转弱。综合来看，原生镍市场基本面
整体现实维持供应过剩态势，关注印尼产业政策对原料价格和镍铁供需基本面持续影响。不锈钢
需求方面，节后无锡佛山社会库存累库，现货和期货主力合约价格震荡受成本支撑因素平缓上涨
。短期关注国内旺季需求兑现预期和海外资源国产业政策等因素对弱产业链基本面下价格支撑，
中期关注中国和印尼中间品和镍板新增产能释放进度。
预计沪镍主力合约震荡走势为主，运行区间参考145000～175000元/吨。

碳酸锂: 碳酸锂现货节后止跌，SMM电池级碳酸锂报价160000-178000元，均价与9月28日持平。工
业级碳酸锂报价150000-162000元。碳酸锂期货合约震荡至盘末拉升，LC2401合约收盘价151900
元，较前一交易日收盘价1.27%，主力合约收盘价与现货贴水17100元。海内外锂精矿报价均大幅
下滑，SMM海外进口SC6锂精矿报价2300-2820美元/吨，均价较节前-10.49%。节假日现货市场交投
冷清，近日询盘报价热度提高，而下游原材料维持刚需运行，库存处在低位。非一体化锂盐厂持
续减产，碳酸锂库存下行，上游厂商挺价意愿增强，暂停低价甩货，碳酸锂价格暂时企稳。今日
国内电池级碳酸锂现货均价参考运行区间164000-174000元/吨。
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