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苹果：苹果近期在交易什么？ 

 

报告要点： 

    

今年以来苹果整体呈上行趋势，上涨行情自 2205 合约一直延续至 2210 合约。从季节性来看，

4-5 月处苹果开花坐果期，天气影响较大，盘面较易发生上涨。但今年苹果花期并未发生明显

倒春寒及霜冻天气，10 合约却涨势如虹，自 3 月底的 7700 点附近一路上行至 9600 点，期间

基本未见较大幅度回调。那么苹果盘面在交易什么，本文将从基本面角度对近期炒作热点做详

细梳理，并对未来行情进行展望。 
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苹果：苹果近期在交易什么？ 

  
 行情回顾 

 
虽今年苹果期货资金参与度不及前两年，但多空博弈仍较为激烈。2022 年以来盘面走势一路

上扬，1-3 月主要因库存偏低、优果率低，产区挺价惜售，且存货商炒作情绪偏浓，叠加此时

正值春节消费旺季，05 合约沿 10 日均线一路上扬，区间涨幅高达 32%。但随后主产区山东、

陕西相继爆发疫情，产区出货受阻，05 合约高位回落。3 月底-4 月中旬，主力换月至 10 合约，

此时主产区苹果并未开花，但 10 及 05 合约均走出一波上行趋势；行情起始于一份网传的陕北

砍树调研传闻，该调研报告称陕北砍树比例高达 20%。随后主产区苹果迎来花期，开花期间虽

未遭遇霜冻等灾害，但产区前期高温天气导致开花较快，而主产区因疫情人员流动受阻，养蜂

人外出受限，产区传粉不佳，坐果率偏低，10 合约一路上行至今。 

 

但需注意，05 合约至进入交割月前走出一波逼仓行情，价格一路上行至 11700 元/吨，俨然一

副逼空行情。但进入交割月后一路狂跌，目前已跌至 9000 附近。这一现象是否从侧面说明前

期炒作热情较高，高位接货意愿不佳，盘面已有所高估？ 

 
图 1：05 合约走势回顾 图 2：10 合约走势回顾 

  

数据来源：博弈大师、五矿期货研究中心 数据来源：博易大师、五矿期货研究中心 

 
 西北砍树问题回顾 
  

3 月 20 日左右市场开始传言西北大量砍树，各地区比例不一，砍树比例最高区域如旬邑、礼

泉等地砍树达 30%。届时正值周末，消息不断发酵，但因疫情关系并未能进入实地调研，道听

途说也更为盘面增添了一份不确定性。通过电话了解，砍树情况在西北普遍存在，综合来看陕

北砍树比例约 15%。但砍树问题在主产区年年都存在，据了解陕北目前苹果树中 20 年前种植

比例不低；而对苹果树而言，20 年后进入老年阶段，此时挖树新值无可厚非。而具体砍树品

种、树龄、新植情况均未有详细统计，若叠加陕西矮化密植产区进入盛果期、其他次优生产区

种植面积不断增加，我们更倾向于认为此次砍树更多是偏情绪影响，对陕北实际产量影响难以

达到 15%水平。 

 



                                                        农产品研究 | 苹果 

2022-05-17 3 

图 3：西北砍树情况统计 图 4：西北砍树情况统计 

  

数据来源：机构调研、五矿期货研究中心 数据来源：机构调研、五矿期货研究中心 

  

坐果率偏低问题 

  

对苹果而言，天气炒作年年有，今年又出新花样。自 2018 年苹果期货上市以来，每年 4-5 月

均为天气炒作高发期，前几年均炒作低温霜冻天气，今年当大部分交易者盯着低温时，市场开

始交易产区高温天气影响坐果。3 月底 4 月初，陕北部分地区高温达 25-30 度，导致正处花期

的苹果花期加快，而此时陕北却因疫情导致养蜂人外出受阻，自然传粉不足导致坐果率偏低，

目前此情况无法证伪，需后续套袋数据验证。 

 

图 5：西安最高气温（℃） 图 6：咸阳最高气温（℃） 

  

数据来源：WIND、五矿期货研究中心 数据来源：WIND、五矿期货研究中心 

  

关于近期炒作情况思考 
  

天气炒作及砍树年年有，但近年来对苹果产量造成大幅影响的仅仅只有 2018 年。苹果花期一

般均会遭遇冰雹霜冻等恶劣天气，但般仅呈现点状分布，很难出现如 2018 年全国大面积低温

霜冻天气，因而影响有限；而冰雹范围一般更小，雹打一条线，影响范围较为局限，难以造成

大面积减产，而花少及坐果率低也并不一定会对产量造成明显影响。对苹果而言，正常情况花

量是够用甚至略多的，一般一个花序仅仅需留中间一个果即可，因此很多时候若花量正常需人

工疏果，若花量略少也够用，甚至会节约人工疏果成本。 

 

从国家统计局统计数据来看，近年来苹果产量并未出现下滑，而是呈现稳步增长态势。而卓创
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近年来统计数据有所下滑，我们认为主要原因可能在于卓创统计样本较统计局偏小，更多集中

在优生主产区，而统计局样本数据囊括了更多其他次优生级产区，因而其产量数据更大，且随

着次优生产区种植面积不断增加，整体产量也呈现稳步增长态势。而国家统计局数据也表明，

4-5 月花期炒作更多是情绪及资金驱动，减产最终大概率被证伪，但证伪时间点一般需套袋数

据出炉，花期炒作期间更多需跟随主力讲故事。 

 

图 7：近年苹果产量情况 

 

数据来源：果业研究、五矿期货研究中心 

  

现货端分析 

  

当市场焦点聚焦于新季产量预估时，现货端近期有走弱趋势。去年卓创库存数据 11 月出炉后，

现货端库存偏低及优果率偏低对市场均有较强支撑，尤其是近月合约走势明显强于远月。据卓

创统计，截止 5 月 13 日当周，全国冷库库存 293 万吨，环比降低 34.6 万吨，库存居近年来低

位，压力不大。虽库存端支撑仍存，但我们也注意到近期支撑存边际转弱趋势。5 月以来，西

瓜、荔枝、桃等时令水果大量上市，且价格较苹果处偏低水平，对苹果走货有明显挤占作用。

近期产区价格也有明显松动，虽好果价格仍维持高位，但部分产区差果价格出现下滑。 

 

消费端今年极少有人关注，近期消费延续一直以来偏疲软态势。据钢联统计，截止 5 月 6日，

批发市场周度走货量 25464 吨，销区走货仍比较一般。与时令水果相比，苹果动辄六七元一斤

的价格，劝退不少消费者；而后期随着时令水果上市增加，销区走货有进一步走弱可能。 

 

图 8：主产区现货加权成交价（元/斤） 图 9：全国冷库库存（万吨）  

 
 

数据来源：卓创、五矿期货研究中心 数据来源：卓创、五矿期货研究中心 
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图 10：产区周度走货（万吨） 图 11：销区周度走货（吨） 

  

数据来源：卓创、五矿期货研究中心 数据来源：钢联、五矿期货研究中心 

  

未来行情展望 

  

从苹果生长时间节点来看，4 月为苹果花期，5 月为幼果及套袋期，此阶段易受天气影响。目

前处五月中下旬，基本接近此节点尾声，后续继续天气炒作可能性不大，此后或将更多关注开

秤价预期及套袋数据情况。 

 

图 12：苹果生长周期 

 

数据来源：五矿期货研究中心 

  

因此我们认为苹果天气炒作期即将结束，后续或将围绕新季开称预期及套袋数据展开博弈。随

着时令水果大量上市及五一假期结束，现货走货趋缓、价格松动，但因优果率偏低好果价格预

计可维持高位，现货端边际走弱。目前市场矛盾主要集中在新季产量端，短期处苹果坐果期，

产区冰雹频发，天气影响仍在；但目前价位已体现天气升水，且炒作窗口期临近尾声，多头继

续大幅推涨动能不足。短期 10 合约维持高位震荡看法，观望为主，密切关注产区天气及后续

套袋数据情况；中期来看，此价位已处历史同期偏高水平，若后续套袋数据尚可，则前期炒作

有被证伪可能，盘面或有回落风险。 
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