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生猪观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘生猪 2311 合约 15555 元/吨，较前日下跌 390 元，跌幅 2.45%。

现货方面，河南地区外三元生猪价格 15.18 元/公斤，较前日下跌 0.19 元，现货基差 

LH11-375，较前日上涨 200；江苏地区外三元生猪价格 15.88 元/公斤，较前日下跌

0.19 元，现货基差 LH11+325，较前日上涨 200；四川地区外三元生猪价格 15.79 元/

公斤，较前日下跌 0.21 元，现货基差 LH11+235，较前日上涨 180。 

近期市场资讯，据农业农村部监测，10 月 10 日"农产品批发价格 200 指数"为

120.38，较前一日下降 0.11 个点，“菜篮子”产品批发价格指数为 120.39，较前一日下

降 0.12 个点。全国农产品批发市场猪肉平均价格为 21.82 元/公斤，较前一日上升

0.1%；牛肉 71.15 元/公斤，较前一日下降 1.0%；羊肉 62.68 元/公斤，较前一日下降

0.4%；鸡蛋 10.94 元/公斤，较前一日下降 2.1%；白条鸡 17.79 元/公斤，较前一日上升

0.5%。 

昨日生猪期价持续下跌，整体宏观消费对于生猪的消费预期是不利的，从年初开始市

场的几次消费预期都已经落空，导致目前二次育肥对于消费方面的预期非常谨慎。生

猪消费的增长本质上是对未来需求的透支，如果不能消化则只能转化为库存压力从而

导致价格的下跌。综合来看，四季度的供应压力仍存，但是冬至与春节的消费预期目

前还需持续观察。不排除 1 月份合约会有较大的消费预期导致的反弹。但从整体基本

面的角度来看，生猪产能依旧过盛，因此预计未来猪价仍将以疲软为主。 

■ 策略 

谨慎看空 

■ 风险 

未来消费提振 

 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘鸡蛋 2311 合约 4337 元/500 千克，较前日下跌 36 元，跌幅

0.82%。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 4.56 元/斤，较前日下跌 0.1 元，现货基差 

JD11+223，较前日下跌 64；河北地区鸡蛋现货价格 4.56 元/斤，较前日下跌 0.13 元，
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现货基差 JD11+223，较前日下跌 94；山东地区鸡蛋现货价格 4.59 元/斤，较前日下

跌 0.08 元，现货基差 JD11+253，较前日下跌 44。 

近期市场资讯，截止 10 月 10 日，全国生产环节库存为 1.29 天，较前日增加 0.08

天，流通环节库存为 1.71 天，较前日增加 0.02 天。 

昨日鸡蛋期价偏弱震荡，鸡蛋现货已进入传统消费淡季，虽然较高的养殖成本对现货

价格予以一定支撑，但是在持续走弱的消费需求影响下，现货价格难以维持高位，预

计现货价格震荡回调。短期来看无利好因素支撑盘面价格，投资者或可轻仓试空。 

■ 策略 

单边中性 

■ 风险 

无 
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图 1:生猪周度自养利润丨单位：元/头  图 2:生猪饲料周度比价 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 3:生猪饲料周度价格丨单位：元/千克  图 4:生猪饲料周度预期盈利丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 5:周度猪粮比  图 6:生猪周度出栏价丨单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 7:蛋鸡日度综合养殖成本和盈利丨单位：元/斤  图 8:日度蛋料比 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 9:鸡蛋饲料周度比价  图 10:鸡蛋饲料周度预期盈利丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 11:生猪主力期货丨单位：元/吨  图 12:鸡蛋主力期货丨单位：元/500千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 13:生猪现货河南价格丨单位：元/千克  图 14:鸡蛋现货河北价格丨单位：元/斤 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 15:鸡蛋现货山东价格丨单位：元/斤  图 16:生猪 1-5合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 17:生猪 5-9合约价差丨单位：元/吨  图 18:生猪 9-1合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

1

1
5

2
9

4
3

5
7

7
1

8
5

9
9

1
1
3

1
2
7

1
4
1

1
5
5

1
6
9

1
8
3

1
9
7

2
1
1

2
2
5

2
3
9

2
5
3

2
6
7

2
8
1

2
9
5

3
0
9

3
2
3

3
3
7

3
5
1

3
6
5

2019 2020 2021 2022 2023

0

1

2

3

4

5

6

1

1
5

2
9

4
3

5
7

7
2

8
6

1
0
0

1
1
4

1
2
8

1
4
2

1
5
6

1
7
0

1
8
4

1
9
8

2
1
2

2
2
6

2
4
0

2
5
4

2
6
8

2
8
2

2
9
6

3
1
0

3
2
4

3
3
8

3
5
2

3
6
6

2022 2023

0

1

2

3

4

5

6

7

1

1
5

2
9

4
3

5
7

7
2

8
6

1
0
0

1
1
4

1
2
8

1
4
2

1
5
6

1
7
0

1
8
4

1
9
8

2
1
2

2
2
6

2
4
0

2
5
4

2
6
8

2
8
2

2
9
6

3
1
0

3
2
4

3
3
8

3
5
2

3
6
6

2022 2023

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

8000

1 21 41 62 82 102 122 142 162 182 202 222 242 262 282 302 322 342 362

2021 2022 2023

-6000

-5000

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

1 21 41 62 82 102 122 142 162 182 202 222 242 262 282 302 322 342 362

2021 2022 2023

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

1 21 41 62 82 102 122 142 162 182 202 222 242 262 282 302 322 342 362

2021 2022 2023



养殖日报丨 2023/10/11 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   7 / 8 

图 19:鸡蛋 1-5合约价差丨单位：元/吨  图 20:鸡蛋 5-9合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 21:鸡蛋 9-1合约价差丨单位：元/吨  图 22:生猪河南现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 23:鸡蛋辽宁基差丨单位：元/500千克  图 24:鸡蛋河北基差丨单位：元/500千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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