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市场要闻与重要数据

1、10 月 10 日沥青期货下午盘收盘行情：主力 BU2311 合约下午收盘价 3759 元/吨，较

昨日结算价下跌 38 元/吨，跌幅 1.00%；持仓 102497 手，环比减少 11733 手，成交 89751

手，环比减少 81772 手。

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，4000-4356 元/吨；山东，3760-3920 元/吨；

华南，3960-4050 元/吨；华东，3980-4070 元/吨。

3、卓创资讯进口重交沥青 CFR 人民币完税价格：华南，4740-4910 元/吨；华东，

4400-4570 元/吨；北方，4400-4570 元/吨。

4、金十数据 10 月 10 日讯，瑞银发表研究报告指，根据数据，9 月海上钻油平台总数

微升，而钻机利用率则按月持续上升。第三季布兰特原油价格较次季上升 10%至每桶 85.9

美元，主要是沙地阿拉伯减产和全球库存下降。该行早前已将第四季布兰特原油价格预

测上调至 92 美元，并料未来 18 个月内将维持在 80 至 90 美元的区间波动。

5、金十数据 10 月 10 日讯，国际能源署（IEA）表示，尽管近期需求有所减少，但全球

天然气供应仍然紧张，此外，今年供暖季的寒冷天气加大了价格进一步波动的威胁。该

机构在周二的一份市场报告中表示，尽管欧洲的储气库几乎已经满了，但“这并不能保

证整个季节的价格稳定”。只有全球液化天然气产量大幅增加，才有可能缓解市场压力，

预计全球液化天然气产量将在 2025-2026 年大幅增加。

核心观点

■ 市场分析

从供应端来看，在利润偏低的驱动之下预计四季度炼厂或逐步转产减产，叠加进入冬季

之后，开工率将呈现季节性回落，预计沥青供应压力将有所缓解；而需求处于“金九银

十”施工旺季之中，出货表现整体良好，但受限于资金等因素需求同比增幅可能偏低，

库存虽然同比略高但压力并不明显，随着气温逐渐降低，需求将再度下滑。在此之前沥

青盘面和现货价格有一定补涨空间，但大幅上行空间有限，短期关注原油端的波动。

■ 策略

单边中性，观望为主；空 BU 裂解价差头寸可暂时平仓离场

■ 风险
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图 1: 内盘沥青与原油价格走势丨单位：元/吨；元/桶 图 2:BU 对 Brent 裂解价差丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨 图 4: 山东炼厂沥青综合利润丨单位：元/吨

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨 图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨 图 8: 华东-山东季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 9: 焦化利润丨单位：元/吨 图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 11: 沥青炼厂库存丨单位：万吨 图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院



石油沥青日报丨 2023/10/11

图 13: 主要地区炼厂库存率丨单位：无 图 14: 主要地区炼厂开工率丨单位：无

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 15: 沥青市场库存丨单位：万吨 图 16: 交易所库存丨单位：万吨

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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