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摘要： 

原油： 

【行情复盘】 

今日国内 SC原油震荡走高，主力合约收于 729.90 元/桶，涨

3.58 %，持仓量减少 1507手。欧洲与俄罗斯之间的能源博弈令油

市波动性加大。 

【重要资讯】 

1、据伊朗外交部网站发布的消息，巴盖里当天在首都德黑兰参加

2022年伊朗石油展时说，伊朗在伊核谈判和履行国际承诺时的态

度是认真的。伊朗必须利用所有外交能力维护国家利益，并将全

力以赴通过外交努力“最大限度”取消美国施加的制裁。 

2、德国政府官员表示，即便欧盟未能在新一轮对俄制裁中就一项

全欧盟范围的禁令达成一致，德国也计划在今年年底前停止进口

俄罗斯石油。 

3、伊朗驻俄罗斯大使对卫星通讯社表示，伊朗和俄罗斯公司可能

建立一个生产具有出口前景的油气领域设备的工厂。  

4、欧洲公司正在想方设法继续从俄罗斯天然气工业股份公司进口

天然气。欧盟将向其天然气进口商提供一种解决方案，以避免在

从俄罗斯购买燃料时违反对俄制裁方案，并能有效满足普京总统

关于以卢布付款的要求。 

5、消息人士：伊朗将 6月销往亚洲的轻质原油价格定为较阿曼/

迪拜均价升水 4.25美元/桶。  

6、伊拉克石油部长：目前伊拉克日产能为 480万桶/日。计划到

2027年底将产量提高到 600万桶/日。  

【交易策略】 

欧盟对俄罗斯的制裁仍将进一步升级，全球原油供给面临不确定

性，支持油价整体维持高位，短线走势预计偏强震荡。 

原油、沥青日报 Crude oil & Bitumen Futures Daily Report 

RportRREPEREPORT REKReport 

日报 Crude oil & Bitumen Futures Daily Report 

 

更多精彩内容请关注方正中期官方微信 
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沥青： 

【行情复盘】 

期货市场：今日沥青期货震荡走高，主力合约收于 4396 元/吨，

涨 2.47 %，持仓量增加 74069 手。 

现货市场：今日中石化华南地区炼厂沥青价格上调 100元/吨，

其他地区持稳。当前国内重交沥青各地区主流成交价：华东 4650 

元/吨，山东 4185 元/吨，华南 4565 元/吨，西北 3975 元/吨，

东北 4275 元/吨，华北 4080 元/吨，西南 4710 元/吨。 

【重要资讯】 

1. 供给方面：近期国内沥青炼厂装置开工率环比小幅回升，但

开工率水平整体低于历史同期水平。根据隆众资讯的数据，最

新一期的开工数据显示，国内 76 家主要沥青炼厂总开工率为

27.10%，环比变化 3.9 %。国内 91家沥青样本企业装置检修量

环比有所下降，合计产能损失达到 2645万吨。从炼厂沥青排产

来看，4月份预估实际产量为 184.81 万吨，5月份国内沥青总

计划排产量为 196.7万吨，同比下降 93.45万吨或 32.21%。 

2. 需求方面：随着华东等地疫情形势缓和以及防控措施的放

松，物流开始恢复并推动炼厂出货，同时终端公路项目施工也

将逐步恢复，沥青消费整体有望回暖，但未来南方等地将遭遇

大面积降雨天气，或影响施工进度，不利于沥青消费的释放。 

3. 库存方面：近期国内沥青炼厂厂库库存及社会库存均有所下

降，尤其在刚需恢复下，厂库库存连续走低。最新一期的库存

数据显示，国内 25家主要沥青炼厂库存为 83.67万吨，环比变

化-1.5%，国内 33家主要沥青社会库存为 71.10万吨，环比变

化-0.2%。 

【交易策略】 

成本端短线反弹趋缓对沥青形成上行阻力，但沥青供需结构修

复进一步提振沥青走势。盘面上，沥青期价连续反弹后面临上

方 4400 附近技术阻力，建议短线多单适当减仓，后市关注成本

驱动。 
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一、市场数据 

1.1 原油市场数据 

合约
开盘价

（元/桶）
收盘价

（元/桶）
结算价

（元/桶）
涨跌

（元/桶）
涨跌幅（%）

成交量
（万手）

持仓量
（万手）

价格迷你图

上海原油主连 708.10 729.90 719.30 25.20 3.58 12.48 1.67

合约
开盘价
（美元/

收盘价
（美元/桶）

结算价
（美元/桶）

涨跌
（美元/

涨跌幅（%）
成交量

（万手）
持仓量

（万手）
价格迷你图

WTI原油主连 110.98 113.89 114.20 3.40 3.08 27.45 12.40

Brent原油主连 111.67 114.03 114.24 2.48 2.22 21.84 28.70

2022/5/6 2022/4/29 迷你图 2022/5/17 2022/5/16 迷你图

美国原油库存（千桶） 424214 415727 SC1-2行 2.40 -2.50

美国汽油库存（千桶） 224968 228575 WTI1-2行 1.86 1.73

美国馏分油库存（千桶） 104029 104942 Brent1-2行 1.80 1.46

美国库欣库存（千桶） 28242 28829 Brent-WTI 0.04 1.06

美国炼厂开工率（%） 90.0 88.4 Brent-SC 10.41 9.90

美国原油产量（千桶/日） 11800 11900 NYMEX RBOB裂解价差 54.76 55.74

美国原油出口量（千桶/日） 2879 3574 NYMEX取暖油裂解价差 49.92 53.99

美国活跃钻机数（座） 563 557 ICE柴油裂解价差 32.62 34.90

价差
：SC原油
（元/

桶），其他
（美元/
桶）

期货市场

关键数据

  

1.2沥青市场数据 

合约
开盘价

（元/吨）
收盘价

（元/吨）
结算价

（元/吨）
涨跌

（元/吨）
涨跌幅（%）

成交量
（万手）

持仓量
（万手）

价格迷你图

BU2209 4317 4396 4359 106 2.47 45.90 41.93

BU2212 4180 4232 4206 74 1.78 3.19 13.54

2022/5/17 2022/5/16 迷你图 2022/5/17 2022/5/16 迷你图

国产华东 4650 4650 基差 291 360

国产山东 4185 4185 Bu2206-Bu2212 89 79

国产华南 4565 4565 沥青-燃料油 69 81

国产西北 3975 3950 沥青-SC原油 -820 -784

国产东北 4275 4275 仓库 118990 118990

国产华北 4080 4080 厂库 131740 131740

国产西南 4710 4710 合计 250730 250730

韩国进口-华东 570 570 沥青/Brent原油 37.55 38.86

新加坡进口-华东 633 633 沥青/燃料油 0.85 0.85

2022/5/11 2022/5/4 迷你图 2022/5/11 2022/5/4 迷你图

西北 50.8 37.3 西北 19.7 19.2

东北 23.1 27.6 东北 4.8 5.0

华北 32.6 32.6 山东 33.7 36.3

华东 22.4 19.4 华东 16.2 14.8

华南 6.6 8.8 华南 3.8 4.1

山东 32.2 22.8 华北 5.2 5.3

全国 27.1 23.2 全国 83.7 85.0

期货市场

价差（元/
吨）

期货注册仓
单（吨）

比价关系

国产沥青价格
（元/吨）

进口沥青价格
（美元/吨）

开工率
（周度，%）

炼厂库存
（周度，万

吨）

 

二、原油市场要闻综述 

1、据伊朗外交部网站发布的消息，巴盖里当天在首都德黑兰参加 2022年伊朗石油展时说，伊朗在伊

核谈判和履行国际承诺时的态度是认真的。伊朗必须利用所有外交能力维护国家利益，并将全力以赴通过

外交努力“最大限度”取消美国施加的制裁。 

2、德国政府官员表示，即便欧盟未能在新一轮对俄制裁中就一项全欧盟范围的禁令达成一致，德国也

计划在今年年底前停止进口俄罗斯石油。 
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3、伊朗驻俄罗斯大使对卫星通讯社表示，伊朗和俄罗斯公司可能建立一个生产具有出口前景的油气领

域设备的工厂。  

4、欧洲公司正在想方设法继续从俄罗斯天然气工业股份公司进口天然气。欧盟将向其天然气进口商提

供一种解决方案，以避免在从俄罗斯购买燃料时违反对俄制裁方案，并能有效满足普京总统关于以卢布付

款的要求。 

5、消息人士：伊朗将 6月销往亚洲的轻质原油价格定为较阿曼/迪拜均价升水 4.25 美元/桶。  

6、伊拉克石油部长：目前伊拉克日产能为 480万桶/日。计划到 2027年底将产量提高到 600万桶/日。 

三、沥青市场要闻综述 

今日中石化华南地区炼厂沥青价格上调 100元/吨，其他地区持稳。当前国内重交沥青各地区主流成交

价：华东 4650 元/吨，山东 4185 元/吨，华南 4565 元/吨，西北 3975 元/吨，东北 4275 元/吨，华北 4080 

元/吨，西南 4710 元/吨。 

供给方面，近期国内沥青炼厂装置开工率环比小幅回升，但开工率水平整体低于历史同期水平。根据

隆众资讯对国内 73家主要沥青炼厂的统计，截止 2022-05-11的一周，国内 73家主要沥青炼厂总开工率为

27.10%，环比变化 3.9 %，其中西北、东北、华北、华东、华南以及山东地区开工率分别为 50.80%、23.10%、

32.60%、22.40%、6.60%、32.20%。 

库存方面，近期国内沥青炼厂厂库库存及社会库存均有所下降，尤其在刚需恢复下，厂库库存连续下

降。根据隆众资讯对国内 25家主要沥青炼厂的统计，截止 2022-05-11的一周，国内 25家主要沥青炼厂库

存为 83.67吨，环比变化-1.5%，其中西北、东北、山东、华东、华南以及华北地区炼厂库存分别为 71.10

万吨、8.20万吨、6.40万吨、20.90万吨、28.00万吨、5.20万吨。根据隆众资讯对国内 33家主要沥青社

会库的统计，截止 2022-05-11的一周，国内 33家主要沥青社会库存为 71.10万吨，环比变化-0.2%，其中

西北、华北、山东、华东、华中、华南以及西南地区社会库存分别为 8.20万吨、6.40万吨、20.90万吨、

28.00万吨、2.60万吨、1.20 万吨、3.80万吨。 

需求方面，随着华东等地疫情形势缓和以及防控措施的放松，物流开始恢复并推动炼厂出货，同时终

端公路项目施工也将逐步恢复，沥青消费整体有望回暖，但未来南方等地将遭遇大面积降雨天气，或影响

施工进度，不利于沥青消费的释放。 

四、原油及沥青市场数据跟踪 
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图 1：三大基准原油走势                                  图 2：Brent-WTI 原油价差 

数据来源：Wind、方正中期研究院                          数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 3：Brent-SC 原油价差                                图 4：欧美汽、柴油裂解价差 

数据来源：Wind、方正中期研究院                        数据来源：Wind、方正中期研究院 

 

-20

-10

0

10

20

30

美元/桶
WTI原油月差

CL1-CL2 CL1-CL6 CL1-CL12

 

-20

-10

0

10

20

30

美元/桶
Brent原油月差

CL1-CL2 CL1-CL6 CL1-CL12

 
图 5：WTI 原油月差                                       图 6：Brent 原油月差 

数据来源：Wind、方正中期研究院                          数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 7：美国原油库存                                      图 8：美国汽油库存 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 9：美国馏分油库存                                    图 10：美国库欣地区原油库存 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 11：美国原油产量                                     图 12：美国炼厂开工率 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 13：美国原油出口量                                   图 14：美国石油活跃钻机数与产量 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 15：WTI 原油非商业持仓对多空比                          图 16：Brent 原油非商业持仓多空比 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 17：国产重交沥青主流价格                             图 18：韩国及新加坡沥青华东到岸价 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 19：韩国至华东沥青理论进口成本                       图 20：Brent 原油及沥青价格走势对比 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 21：沥青基差                                        图 22：沥青与燃料油比值 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 23：国内主要沥青炼厂装置开工率                       图 24：沥青期货交割库库存量及沥青价格走势 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 25：沥青主力合约多单持仓前五名                      图 26：沥青主力合约多单持仓分布 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 27：沥青主力合约空单持仓前五名                       图 28：沥青主力合约空单持仓分布 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 

五、原油期权 

1.1成交与持仓分析 

表：原油期权成交、持仓数据 

2022-05-17 成交量 成交量变化 持仓量 持仓量变化 成交量PCR 持仓量PCR
看涨期权 5090 -144 4351 589 - -
看跌期权 6624 -191 6887 1,410 - -
原油期权 11714 -335 11238 1999 130.14% 158.29%

数据来源：Wind、方正中期研究院 

原油期权合约总成交量为 11714 张，较上一个交易日减少 335 张，总持仓量 11238 张，较上一个交易

日增加 1999 张，期权成交量 PCR为 130.14%，持仓量 PCR为 158.29%。 
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图 29：原油期权总成交量、持仓量                         图 30：原油期权认购、认沽成交量 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 30：原油期权主力合约各执行价成交量                   图 31：原油期权主力合约各执行价持仓量 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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图 32：原油期货主连历史波动率                           图 33：原油期货主连历史波动率 

数据来源：Wind、方正中期研究院                         数据来源：Wind、方正中期研究院 
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1.3 期权策略 

原油期货短线走势震荡偏强，但预计上行空间有限，整体预计维持高位区间震荡，近期操作上卖出期

权为较优的策略，建议卖出执行价为 750的看涨期权。 
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所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，方正中期期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可

能存在的交易风险。本报告版权仅为方正中期期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为方正中期期货有限公司。 

 

 


